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performans sunus raporunu Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-128. 5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve
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OSMANLI PORTFOY BEYLERBEYi SERBEST FON
01.01.-30.12.2016 HESAP DONEMINE AiT

PERFORMANS SUNUS RAPORU

(Aksi Belirtilmedikce Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) Olarak Gosterilmistir).

OSMANLI PORTFOY BEYLERBEYI SERBEST FON'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 22.11.2011

30.12.2016 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 72.357.482
Birim Pay Dederi (TRL) 0,018803
Yatirimci Sayisi -

Tedaviil Orani (%)

Portfoy Dagilimi

48,10%

Borglanma Araglari 100,00%
- Ozel Sektér Borglanma Araglari 74,40%
- Ozel Sektor Kira Sertifikalari 3,54%
- Eurobond 20,04%
Teminat 2,03%

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BILGILER

Fon'un Yatirnm Amaci ‘ Portfoy Yoneticileri
Omer Ziihtii Topbas
En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet Resit Toygar

‘ Yatirim Stratejisi

Fon'un ana ydnetim stratejisi; yerli ve yabanci 6zel sirketlerin bilangolarinin detayli incelenmesi yoluyla bu sirketlerin yiiksek
getiri saglayabilecek borglanma enstriimanlarinda uzun ve borglanma araglarinin izerine yapilandirimis tiirev araglarda alinan
kredili uzun ve/veya kisa pozisyonlardan olusan bir portfdy yapisi olusturulmasi suretiyle Tiirk Lirasi bazinda mutlak getiri
saglamaktir. Fon portfdytine, fon toplam degerinin %80'i ve fazlasi oraninda, yabanci para ve sermaye piyasasi araglari
devamii olarak dahil edilemez. Yoneticinin yatirm 6ng6riisti dogrultusunda ve hedeflenen ana yonetim stratejisi
cergevesinde;a) Tirk ve yabanci kamu ve 6zel sektor borglanma araglari, varliga dayal menkul kiymetler, varlik teminatl
menkul kiymetler, gelir ortakligi senetleri, gelire endeksli senetler, kira sertifikalari, ikraz istirak senetleri ve yapilandirimis
yatirm araglari gibi enstriimanlar, b) Yukarida belirtilen sermaye piyasasi araglari veya bu araglarin igerisinde bulundugu
endeksler ile doviz, faiz, kiymetli madenler, emtiaya dayall tezgahistli veya organize piyasalarda diizenlenmis swap
sozlesmeleri, valorli tahvil/bono islemleri, repo ve ters repo, opsiyon sozlesmeleri, forward sozlesmeler ile vadeli islem
sozlesmeleri (futures), fon portfdyiine dahil edilebilecektir. Ayrica, mevzuat uyarinca izin verilmis olan sermaye piyasasi
araglarina dayal olarak ters repo islemleri yapilabilir. Fon, nakit degerlendirilmesi amaciyla Takasbank para piyasasi islemleri
gergeklestirebilir. Fon portféyiinde yer alan repo islemine konu olabilecek menkul kiymetler ile borsada veya borsa disinda
repo yapilabilir. Fon portfoyiniin yonetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde, Teblig'in 4.
Maddesinde belirtilen varliklar ve islemlerden Serbest Semsiye fon niteligine uygun bir portféy olusturulmasi esas alinir. Fon,
Teblig'in 25 inci maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

‘ Yatirim Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortakiik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz
ve dovize endeksli finansal araglara dayall tiirev sézlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortakiik
pay fiyatlari ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Séz konusu
risklerin detaylarina agadida yer verilmektedir:a- Faiz Orani Riski: Fon portféytine faize dayal varliklarin (borglanma araci,
ters repo vb) dahil edilimesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri
nedeniyle olugan riski ifade eder.b- Kur Riski: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil ediimesi halinde, doviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’'un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir. 7c- Ortaklk
Pay! Fiyat Riski: Fon portfoytine ortaklk payi dahil edilimesi halinde, Fon portféytinde bulunan ortaklk paylarinin fiyatlarinda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin maruz kalacagi zarar olasiigini ifade etmektedir.2) Karsi Taraf Riski:
Kars tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikimliltklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas
islemlerinde ortaya cikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.3) Likidite Riski: Fon
portféylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donsttriilememesi halinde ortaya gikan
zarar olasiligidir.4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakl tiirev
arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil ediimesi, ileri valérli tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir
yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirimi ile baslangig yatirminin tizerinde
pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatirmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade
eder.5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi
olasiigini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin
hatall ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim dedisikligi gibi kurum
disi etkenler de olabilir.6) Yogunlasma Riski: Belli bir varlida ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin
ve vadenin igerdidi risklere maruz kalmasidir.7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kogullari altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri
ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.8) Yasal Risk: Fonun halka arz
edildigi dsnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.9) Yapilandiriimig Yatirim Araglari Riski:: Yapilandiriimig yatinm araglarina yapilan yatirmn beklenmedik ve
olagandisi gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade iginde veya vade sonunda tamaminin kaybedilmesi mimkinddr.
Yapilandirimis yatirim araglarinin dayanak varlklari tizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmasi
halinde yatirmei vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirimlarinin degeri baglangig degerinin
altina diisebilir. Yapilandirimis yatirnm araglarina yatirm yapilmasi halinde karsi taraf riski de mevcuttur. Yatirimei,
yapllandirims yatinm araglarina iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk 6lglisiinde bir getiri
beklemektedir. Yapilandirims yatirm araclarinda yatirmeilar ihragginin 6deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihraggi
kurumun yapilandirimis yatirm araglarindan kaynaklanan ytkimidliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Karsi
taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihragginin ve/veya varsa yatirim aracinin yatirim yapilabilir seviyeye denk
gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir. Olagandisi korelasyon dedisiklikleri ve olumsuz piyasa
kosullarinda ortaya gikabilecek likidite8sorunlari yapilandiriimis yatirim araglari igin 6nemli riskler olusturmaktadir. Piyasa
yapiciigi olmadigi durumlarda yapilandirimis yatirim araglarinin likidite riski tist seviyededir. 10) Etik Risk: Dolandiricilik,
suiistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon'u zarara ugratabilecek kisith eylemler ya da Kurucu'nun itibarini
olumsuz etkileyebilecek suglarin (6rnegin, kara para aklanmasi) islenme riskidir. Risk tanimlamalari Kurul diizenlemeleri ve
piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak gézden gecirilir ve 6nemli gelismeleri paralel olarak giincellenir.
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(Aksi Belirtilmedikce Tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) Olarak Gosterilmistir).

B. PERFORMANS BiLGiSi

PERFORMANS BiLGisi

Enflasyon Portféyiin Zaman Esik Degerin Bilgi Sunuma Dahil D6nem
0r§n| (%) Icinde Standart Standart Sapmasi e %su Sonu Portfoyiin Toplam
(TUFE) (*) | Sapmasi (%) (**) (%) (**) Y Degeri / Net Aktif Degeri

Toplam Esik Deger
Getiri (%) | Getirisi (%)

2014 -1,111% - 8,170% 0,793% - - 20.423.590,79
2015 18,115% (***) 8,808% 0,464% S S 32.660.685,26
2016 16,164% 10,892% 8,533% 0,244% 0,0226% 0,0778 72.357.481,70

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoyiin ve esik degerinin standart sapmasi donemindeki giinlik getiriler Gizerinden hesaplanmigtir.

(***) Raporlama donemi igerisinde Esik Deger dedisikligi gergeklesmis olup 6ncesi ve sonrasi dénemde Esik Deger bulunmamasi nedeniyle raporlama donemi igin
getiri hesaplanamamistir. ilgili dénemler icin Esik Deger getirileri D. ILAVE BILGI VE ACIKLAMALAR bélimiiniin 1 numaral tablosunda detaylandirimstir.

PERFORMANS GRAFIGI
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GEGCMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.
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(Aksi Belirtilmedikce Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) Olarak Gosterilmistir).

C. DIPNOTLAR
1)

2) Fon Portfdyi'niin yatinm amaci, yatirmei riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2016 - 30.12.2016 déneminde net %16.16 oraninda getiri saglarken, esik degerinin getirisi ayni ddnemde %10.89 olmustur. Sonug olarak Fon'un
nispi getirisi %5.27 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik dederinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlk dagiimlari ile agiriklandirarak hesaplanmis olan ytizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portféy getiri orani ile karsilagtirma 6lgiitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Uicretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin ginliik briit portfoy degerine oraninin agirliki ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01.01.2016 - 30.12.2016 doneminde : Orami (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,843113% 736.112,44
Denetim Ucreti Giderleri 0,017959% 15.679,40
Saklama Ucreti Giderleri 0,078830% 68.825,76
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,166296% 145.191,17
Kurul Kaytt Ucreti 0,012756% 11.136,89
Diger Faaliyet Giderleri 0,059487% 51.937,24
Toplam Faaliyet Giderleri 1.028.882,90

Ortalama Fon Portfoy Dederi 87.308.829,66

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 1,178441%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapimamistir

26.10.2015-... %100 ESIK DEGER %100 BIST-KYD 1 Aylk Gésterge Mevduat + 1.0

6) Yatirim fonlarinin portfoy isletmeciliinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



OSMANLI PORTFOY BEYLERBEYi SERBEST FON
01.01.-30.12.2016 HESAP DONEMINE AiT

PERFORMANS SUNUS RAPORU

(Aksi Belirtilmedikce Tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) Olarak Gosterilmistir).

D. ILAVE BILGILER VE AGCIKLAMALAR

1) Tim doénemler igin portfoy ve esik dederinin birikimli getiri orani

02.01.2014 - 31.12.2014 -1,11%

02.01.2015 - 23.10.2015 15,70% = = =
26.10.2015 - 31.12.2015 2,09% - 2,06% 0,02%
04.01.2016 - 30.12.2016 16,16% = 10,89% 5,27%

2) Déviz Kurlarindaki Ddnemsel Ortalama Getiri ve Sapma

| ww | e | e | v |
" Standart Standart SELLETS Standart

31.12.2012 - 31.12.2012 -0,28% 0,00% -0,28% 0,00% 0,09% 0,00% -0,25% 0,00%
02.01.2013 - 31.12.2013 0,07% 0,56% 0,09% 0,57% 0,08% 0,60% 0,00% 0,90%
02.01.2014 - 31.12.2014 0,04% 0,67% -0,01% 0,67% 0,01% 0,67% -0,01% 0,83%
02.01.2015 - 23.10.2015 0,10% 0,80% 0,06% 0,94% 0,10% 0,77% 0,10% 0,84%
26.10.2015 - 31.12.2015 0,04% 0,79% 0,00% 0,92% -0,04% 0,76% 0,04% 0,82%
04.01.2016 - 30.12.2016 0,08% 0,68% 0,06% 0,61% 0,00% 0,84% 0,09% 0,95%

3) Portféy ve Karsllastirma Olgiitii / Esik Degeri icin Risk Olgtimleri
I T T
02.01.2014 - 31.12.2014
02.01.2015 - 23.10.2015 - -
26.10.2015 - 31.12.2015 0,0381 0,9380
04.01.2016 - 30.12.2016 0,0387 1,7062

4) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portféy ve karsilastirma 6lgitti / esik degeri standart sapmasina yer verilmistir. (Gunliik verilerden hareketle
hesaplanmstw)

Portfoy Esik Degeri
Standart Standart
Yillar
Sapma Sapma
2014 -1,11% 0,79%
2015 18,11% 0,46% = =

2016 16,16% 0,24% 10,89% 0,02%
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(AKksi Belirtilmedikce Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) Olarak Gosterilmistir).

5) Yatirm Fonu Endeksleri Karsilastirma Tablosu

Donemler Yatirnm Fonu
Endeksleri

02.01.2014 - 31.12.2014 -1,11% 9,48%
02.01.2015 - 23.10.2015 15,70% 7,20%
26.10.2015 - 31.12.2015 2,09% 1,53%
04.01.2016 - 30.12.2016 16,16% 16,12%

6) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullari

31.12.2015 - 30.12.2016 D6nem Getirisi m

BIST 100 ENDEKSI 8,94%
BIST 30 ENDEKSI 9,23%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 9,25%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 9,79%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSI 10,66%
BIST-KYD DiBS 365 GUN ENDEKSI 10,26%
BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKSI 10,68%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI 9,43%
BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKSI 7,94%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 10,52%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 11,95%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 8,48%
BIST-KYD Ozel Sektér Kira Sertifikalari Endeksi 11,00%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 9,79%
BIST-KYD 1 Aylik Gdsterge Kar Payi TL Endeksi 7,72%
Katiim 50 Endeksi 9,18%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 31,67%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 19,24%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 18,48%
Dolar Kuru 20,60%

Euro Kuru 16,52%





